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   IRAלעמיתים של אקטיון גמל    הבלתי תלוי המבקר   החשבון רואה  דוח

  אקטיון בע"מ  המנוהלת על ידי
 

 חוות הדעת 
 

  אקטיון "( המנוהלת על ידי   הקופה"  – )להלן    IRAאקטיון גמל  ביקרנו את הדוחות הכספיים של  
ואת הדוח על הכנסות והוצאות והדוח   2025בדצמבר    31"החברה המנהלת"( ליום    – בע"מ )להלן  

על השינויים בזכויות העמיתים לשנה שהסתיימה באותו תאריך ואת הביאורים  לדוחות הכספיים,  
 לרבות עיקרי המדיניות החשבונאית.

 
לדעתנו, הדוחות הכספיים המצורפים משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב 

ה  של  לשנה   2025בדצמבר    31ליום    קופההכספי  בזכויות  והשינויים  הכספיות   התוצאות  ואת 
( ובהתאם Israeli GAAPשהסתיימה באותו תאריך בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים בישראל )

לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי  הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון, בהתאם לחוק הפיקוח על 
והתקנות שהותקנו מכוחו ובהתאם להוראות רשות    2005  -שירותים פיננסים )קופות גמל(, התשס"ה

 החברות הממשלתיות.
 

 בסיס לחוות הדעת 
ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי  

. חובותינו על פי תקנים אלו מתוארות בפסקת 1973-חשבון )דרך פעולתו של רואה חשבון(, התשל"ג
 קופה חובות רואה החשבון המבקר לביקורת של הדוחות הכספיים בדוח זה. אנו בלתי תלויים ב

ובחברה המנהלת בהתאם להוראות הדין החלות בישראל בעניין אי תלות ומניעת ניגוד עניינים של 
רואה החשבון המבקר בישראל. כמו כן, קיימנו את חובות האתיקה האחרות שלנו בהתאם לחוק 

, ותקנות מכוחו. אנו סבורים שראיות הביקורת אשר הושגו הן נאותות 1955-רואי חשבון, תשט"ו
 ות על מנת להוות בסיס לחוות דעתנו.ומספיק

 
 ענייני מפתח בביקורת 

 
לתקשרם,   היה  שנדרש  או  תוקשרו,  אשר  העניינים  הם  להלן  המפורטים  בביקורת  מפתח  ענייני 

ואשר, לפי שיקול דעתנו המקצועי, היו משמעותיים ביותר בביקורת המנהלת  לדירקטוריון החברה  
( מתייחס,  1הדוחות הכספיים לתקופה השוטפת. עניינים אלה כוללים, בין היתר, כל עניין אשר: )

( שיקול דעתנו לגביו היה 2או עשוי להתייחס, לסעיפים או לגילויים מהותיים בדוחות הכספיים וכן )
 .כי אין ענייני מפתח בביקורת לתקשר  קבענומורכב במיוחד.  מאתגר, סובייקטיבי או  

 
 חובות של הדירקטוריון וההנהלה לדוחות הכספיים 

הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת אחראים להכנה ולהצגה נאותה של הדוחות הכספיים  
( ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו  Israeli GAAPבהתאם לכללי חשבונאות מקובלים בישראל )

על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות 
והתקנות שהותקנו מכוחו וכן הם אחראים לבקרה הפנימית הנחוצה בהתאם    2005-גמל(, התשס"ה

ללא הצגה מוטעית מהותית, לקביעת הדירקטוריון וההנהלה על מנת לאפשר הכנת דוחות כספיים  
 בין שמקורה בתרמית או בטעות.

בהכנת הדוחות הכספיים, הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת אחראים להעריך את יכולת 
להמשיך ולפעול כעסק חי , לתת גילוי, ככל שנדרש, לעניינים הקשורים לעסק חי וליישם    קופה ה

בסיס חשבונאי של עסק חי, אלא אם הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת מתכוונים לפרק 
 .או שאין להם חלופה מציאותית אחרת מלבד זאת  קופהאו להפסיק את פעילות ה
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 חובות רואה החשבון המבקר לביקורת של הדוחות הכספיים
המטרות שלנו הן להשיג מידה סבירה של ביטחון כי הדוחות הכספיים בכללותם אינם כוללים הצגה 
מוטעית מהותית, בין שמקורה בתרמית או בטעות, ולתת דוח רואה החשבון המבקר הכולל את 
חוות דעתנו. מידה סבירה של ביטחון היא רמה גבוהה של ביטחון, אך היא אינה מהווה ערובה לכך 

ת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל תגלה תמיד הצגה מוטעית מהותית שביקור
כאשר היא קיימת. הצגות מוטעות יכולות לנבוע מתרמית או מטעות והן נחשבות מהותיות אם,  
בנפרד או במצטבר, ניתן לצפות באופן סביר שהן ישפיעו על ההחלטות הכלכליות של משתמשים  

 ות כספיים אלו. אשר התקבלו על בסיס דוח 
בביקורת המבוצעת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, אנו מפעילים שיקול דעת מקצועי  

 ושומרים על ספקנות מקצועית במהלך הביקורת. בנוסף אנו:

שמקורה   • בין  הכספיים,  בדוחות  מהותית  מוטעית  להצגה  הסיכונים  את  ומעריכים  מזהים 
ומשיגים   סיכונים,  לאותם  במענה  ביקורת  נוהלי  ומבצעים  מתכננים  בטעות,  או  בתרמית 
הצגה  גילוי  אי  של  הסיכון  דעתנו.  חוות  לבסס  מנת  על  ומספיקות  נאותות  ביקורת  ראיות 

וה יותר מהסיכון של אי גילוי הצגה מוטעית מהותית מוטעית מהותית הנובעת מתרמית גב
הנובעת מטעות, שכן תרמית עלולה להיות כרוכה בקנוניה, זיוף, השמטות מכוונות, מצג שווא  

 בזדון או עקיפה של בקרה פנימית.

ביקורת  • נוהלי  לתכנן  מנת  על  לביקורת  הרלוונטית  הפנימית  הבקרה  של  הבנה  משיגים 
 מתאימים בנסיבות העניין. 

האומדנים   • של  סבירותם  ואת  שיושמה  החשבונאית  המדיניות  נאותות  את  מעריכים 
החברה  של  וההנהלה  הדירקטוריון  ידי  על  נעשו  אשר  הקשורים  והגילויים  החשבונאיים 

 המנהלת.

מגיעים למסקנה בקשר לנאותות קביעת הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת  בדבר  •
קיומה של הנחת העסק החי, וכן, בהתבסס על ראיות הביקורת אשר השגנו, האם קיימת אי 
ודאות מהותית הקשורה לאירועים או מצבים העלולים להטיל ספקות משמעותיים ביכולתה  

הגענו למסקנה כי קיימת אי ודאות מהותית, נדרש מאיתנו  של החברה להמשיך כעסק חי. אם  
בדוחות  הקשורים  לגילויים  שלנו  המבקר  החשבון  רואה  בדוח  הלב  תשומת  את  להפנות 
דעתנו.   בחוות  שינוי מהנוסח האחיד  לכלול  אינם מספקים,  אלו  גילויים  אם  או,  הכספיים 

ח רואה החשבון המבקר מסקנותינו מבוססות על ראיות ביקורת אשר הושגו עד למועד דו
שלנו. יחד עם זאת, אירועים או מצבים עתידיים עלולים לגרום לחברה שלא להמשיך לפעול 

 כעסק חי.

מעריכים את ההצגה בכללותה, המבנה והתוכן של הדוחות הכספיים, לרבות הגילויים, והאם   •
הדוחות הכספיים משקפים את העסקאות והאירועים העומדים בבסיסם באופן המשיג הצגה 

 נאותה.
 

ועיתוי   ההיקף  את  היתר,  בין  המנהלת  החברה  של  וההנהלה  הדירקטוריון  עם  מתקשרים  אנו 
הביקורת המתוכננים וממצאי ביקורת משמעותיים, לרבות ליקויים משמעותיים בבקרה פנימית 

 שרואה החשבון המבקר מזהה במהלך הביקורת.
כמו כן, אנו מספקים לדירקטוריון ולהנהלה של החברה המנהלת הצהרה כי קיימנו את דרישות  
ועניינים אחרים   כל הקשרים  וכן מתקשרים איתם את  בנוגע לאי תלותנו,  האתיקה הרלוונטיות 
שעשויים להיחשב, באופן סביר, כמשפיעים על אי תלותנו, וכאשר רלוונטי, אמצעי הגנה שיושמו על 

 ל איומים מזוהים על אי תלותנו. מנת לבט
וההנהלה של החברה  העניינים אשר תוקשרו, או שנדרש היה לתקשרם, עם הדירקטוריון  מתוך 
המנהלת קבענו את העניינים המשמעותיים ביותר בביקורת הדוחות הכספיים לתקופה השוטפת  
ולכן הם ענייני המפתח בביקורת. אנו מתארים עניינים אלו בדוח רואה החשבון המבקר שלנו, אלא 

 ק או רגולציה מונעות גילוי לצדדים חיצוניים לגבי אותו עניין. אם הוראות חו

בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי    PCAOBביקרנו גם, בהתאם לתקני  
ליום    קופהה שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל, את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של  

פנימית ,  2025בדצמבר,    31 בקרה  של  המשולבת  במסגרת  שנקבעו  קריטריונים  על  בהתבסס 
מיום    COSOידי  על  שפורסמה   שלנו  דעת    2026,  במרץ  31 והדוח  חוות  על בלתי  כלל  מסויגת 

 .קופהאפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של ה
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  דוח על המצב הכספי
  
  
 

   
 31ליום 

 בדצמבר

   2025  

 אלפי ש"ח   
  

     רכוש שוטף
  2,002    מזומªים ושווי מזומªים

 7    חייבים  

    2,009  

      

    השקעות פיªªסיות

  ª   1,455כסי חוב סחירים

 389    מªיות 

 8,719   השקעות אחרות

    10,563 

    
  12,572    סך כל הªכסים

  
    

 5   זכאים ויתרות זכות
    

 12,567   זכויות העמיתים

     
סך כל ההתחייבויות וזכויות 

 12,572    העמיתים

     
  

  
  מהדוחות הכספיים.הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ªפרד 

  
  
  
  
  

  
  

        2026מרץ ב 31
  תאריך אישור

  הדוחות הכספיים
  מוטי כהן

  יו"ר דירקטוריון
  תומר בן צבי,

  מªכ"ל
 גיא חביה, רו"ח

 כספים מªהל
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  דוחות הכªסות והוצאות 
  

 
  לשªה שהסתיימה 

 בדצמבר 31ביום 

   5202  

 אלפי ש"ח  

     
    הכªסות 

    
  )54(   מזומªים ושווי מזומªים

     

    מהשקעות:

 70    מªכסי חוב סחירים

 93    ממªיות 

  391    מהשקעות אחרות

  554    סך כל ההכªסות מהשקעות

    

 500    סך כל ההכªסות 

    

    הוצאות

 30    דמי ªיהול

  10    הוצאות ישירות

 5   מיסים

   45 

    

 455   שªהלעל הוצאות הכªסות  עודף
  
  

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ªפרד מהדוחות הכספיים .
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  דוחות על השיªויים בזכויות העמיתים 
  

 

לשªה 
שהסתיימה ביום 

 בדצמבר 31

 5202  

  אלפי ש"ח 

   
  1,229 ביªואר של השªה 1זכויות עמיתים ליום 

   

  672  תקבולים מדמי גמולים

    

  -  תשלומים לעמיתים

   

   העברות צבירה לקופה

  1,505  העברות מחברות ביטוח

  6,355  העברות מקרªות פªסיה חדשות

 2,351  העברות מקופות גמל

  10,211  
  

  צבירה מהקופההעברות 
  

  -  העברות לחברות ביטוח

  -  העברות לקרªות פªסיה חדשות

  - העברות לקופות גמל

  - 

   
 10,211  העברות צבירה,ªטו

    

   
  455 עודף הכªסות לשªה מועבר מדוח הכªסות והוצאות

   
  

 

  12,567  בדצמבר של השªה 31זכויות העמיתים ליום 

 
  

  .מהדוחות הכספייםהבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ªפרד 
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  באורים לדוחות הכספיים

  כללי – 1 ורבא
לתגמולים בªיהול אישי לשכירים קופת גמל " (להלן "הקופה") היªה IRAאקטיון גמל "  .א

. 2005 -המאושרת על פי חוק הפיקוח על שירותים פיªªסיים (קופות גמל), התשס"הועצמאיים 
מאפשרת לכל עמית לªהל את השקעותיו בקופה בעצמו או באמצעות מªהל השקעות הקופה 

 .2024הקופה החלה לפעול בחודש ªובמבר מורשה מטעמו. 
ת דוח תקופתי שªתי פטורה מעריכהיתה  2024בשªת  הקופה 2017-2-1בחוזר  3בהתאם לסעיף   .ב

אלפי ש"ח ומספר  ª-5,000מוך מהיה למועד הקובע,  בקופה ªכוןמאחר שיתרת הªכסים שªצברו 
 .עמיתים ª- 20מוך מ, היה ªכון למועד הקובע, העמיתים 

 
ביוªי  5ביום  .2019היªה חברה פרטית אשר התאגדה בפברואר  )להלן: "החברה"(אקטיון בע"מ   .ג

2023 ªהלת קיבלה החברה מהממוªה על רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון רישיון להיותה חברה מ
קופת גמל  – של שתי קופות גמל בªיהול אישישל קופות גמל בªיהול אישי והחלה בªיהולן 

מªוהלים בªפרד  הªכסיה והתחייבויותיה של הקופ .לתגמולים וקרן השתלמות בªיהול אישי
  מחשבוªות החברה.

  

  החשבוªאית   עיקרי המדיªיות - 2אור ב

 כללי  .א
 

) Israeli GAAPבהתאם לכללי חשבוªאות מקובלים בישראל (הדוחות הכספיים ªערכו 
ובהתאם לדרישות הגילוי שªקבעו על ידי הממוªה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק 

  והתקªות שהותקªו מכוחו. 2005-הפיקוח על שירותים פיªªסיים (קופות גמל), התשס"ה

 בדוחות וההכרה הדיווח בסיס  .ב

 הכªסות והוצאות בקופה מוכרות על בסיס צבירה. . 1
  

ותשלומים והעברות מהקופה ªכללים במסגרת החשבוªות של  ופהתקבולים והעברות לק . 2
זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעוªם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן 

 ר בגין סעיף זה וטרם שולם.או הדוח על השיªויים בזכויות העמיתים חוב שªצב

  הקופה ªכסי הערכת  .ג

קדוªות קצרי מועד (לתקופה מקורית שאיªה עולה על שלושה יפמזומªים בעו"ש לרבות  . 1
. יתרות הªקובות פילפי העלות ובתוספת ריבית שªצברה לתאריך הדוח הכס -חודשים) 

 .לפי יתרות מוכפלות בשער היציג לתאריך הדוח הכספי -במטבע חוץ 

  

ªיירות ערך סחירים, לרבות ªגזרים סחירים, מוצגים לפי שווי השוק, בהתאם לשער שפורסם  . 2
 בבורסה בסוף יום העסקים האחרון בישראל בשªת הדוח. 

  

 ל "חו בבורסה שפורסם לשער בהתאם השוק שווי לפי ל מוצגים"חוב סחירים ערך ªיירות . 3
 .היציגים החליפין בשערי מוכפלים בישראלשל שªת הדוח  האחרון יוםה בסוף

  ומדªיםא  .ד
  

 באומדªים להשתמש ªדרשת ההªהלה מקובלים חשבוªאות כללי לפי כספיים דוחות בעריכת
ות והתחייבוי ªכסים בדבר המדווחים הªתוªים על משפיעים וההערכות האומדªים. ובהערכות

 מאומדªים שוªות להיות עשויות התוצאות. הדיווח בתקופת והוצאות הכªסות ªתוªי עלכן, ו
  .אלו

  

  :והדולר המדד עליית שיעורי  .ה
  

 :הדולר של החליפין ובשער במדד השיªוי שיעור להלן
  



  IRAאקטיון גמל 
  

  באורים לדוחות הכספיים
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 שהסתיימה לשªה
 בדצמבר 31 ביום

  
  

 2025  

 באחוזים 

(לפי  לצרכן המחירים מדד עליית שיעור
 2.36 )הידוע המדד

עליית (ירידת) שער החליפין של   שיעור
  )12.53( הדולר 
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  דוח הדירקטוריון וההªהלה בדבר הבקרה הפªימית על דיווח כספי

  

לקביעתה  גמל") אחראיתה(להלן: "קופת  IRAאקטיון גמל  ההªהלה, בפיקוח הדירקטוריון, של

וקיומה של בקרה פªימית ªאותה על דיווח כספי. מערכת הבקרה הפªימית של קופת הגמל תוכªªה כדי 

לספק מידה סבירה של ביטחון לדירקטוריון ולהªהלה של החברה המªהלת לגבי הכªה והצגה ªאותה 

על  של דוחות כספיים המפורסמים בהתאם לכללי חשבוªאות מקובלים בישראל והוראות הממוªה

שוק ההון. ללא תלות בטיב רמת התכªון שלהן, לכל מערכות הבקרה הפªימית יש מגבלות מובªות. 

לפיכך גם אם ªקבע כי מערכות אלו היªן אפקטיביות הן יכולות לספק מידה סבירה של בטחון בלבד 

  בהתייחס לעריכה ולהצגה של דוח כספי.

  

קיפה המיועדת להבטיח כי עסקאות ההªהלה בפיקוח הדירקטוריון מקיימת מערכת בקרות מ

מבוצעות בהתאם להרשאות ההªהלה, הªכסים מוגªים, והרישומים החשבוªאיים מהימªים. בªוסף, 

ההªהלה בפיקוח הדירקטוריון ªוקטת צעדים כדי להבטיח שערוצי המידע והתקשורת אפקטיביים 

  ) ביצוע, לרבות ביצוע ªהלי בקרה פªימית.monitorומªטרים (

  

חברה המªהלת בפיקוח הדירקטוריון העריכה את אפקטיביות הבקרה הפªימית של קופת הªהלת ה

, בהתבסס על קריטריוªים שªקבעו במודל הבקרה הפªימית 2025בדצמבר  31הגמל על דיווח כספי ליום 

). Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission  )COSO-של ה

, הבקרה הפªימית של  2025בדצמבר  31) כי ליום believesזו, ההªהלה מאמיªה (בהתבסס על הערכה 

  קופת הגמל על דיווח כספי היªה אפקטיבית.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  31.3.2026יך אישור הדוח: תאר
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  ) Certificationהצהרה (

 כי:  , מצהיר אªי תומר בן צבי 

  (להלן: ״הדוח״). 2025(להלן: ״קופת הגמל״) לשªת  IRAאקטיון גמל סקרתי את הדוח השªתי של   . 1

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איªªו כולל כל מצג לא ªכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה   . 2

מהותית הªחוץ כדי שהמצגים שªכללו בו, לאור הªסיבות בהן ªכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס 

  לתקופה המכוסה בדוח.

ל בדוח משקפים באופן ªאות, מכל הבחיªות בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלו  . 3

המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קופת הגמל וכן את השיªויים בזכויות העמיתים 

  והתªועה בקופת הגמל למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

ם לגבי אªי ואחרים בחברה המªהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות וªהלי  . 4

  -הגילויולבקרה הפªימית על דיווח כספישל קופת הגמל; וכן

קבעªו בקרות וªהלים כאלה, או גרמªו לקביעתם תחת פיקוחªו של בקרות וªהלים כאלה, המיועדים   (א)

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתªו על ידי אחרים בחברה המªהלת, בפרט 

 הדוח;במהלך תקופת ההכªה של 

קבעªו בקרה פªימית על דיווח כספי,או פיקחªו על קביעת בקרה פªימית על דיווח כספי, המיועדת לספק   (ב)

מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימªות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לכללי 

 חשבוªאות מקובלים ולהוראות הממוªה על שוק ההון.

ות של הבקרות והªהלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגªו את מסקªותיªו לגבי הערכªו את האפקטיבי  (ג)

האפקטיביות של הבקרות והªהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתªו; 

 -וכן

גיליªו בדוח כל שיªוי בבקרה הפªימית של החברה המªהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון הרביעי   (ד)

באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפªימית של החברה המªהלת  שהשפיע

 -על דיווח כספי הªוגע לקופת הגמל; וכן

אªי ואחרים בחברה המªהלת המצהירים הצהרה זו גיליªו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   . 5

ת ביותר לגבי הבקרה הפªימית על דיווח כספי הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתªו העדכªי

  הªוגע לקופת הגמל:

ת כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפªימית על א  )א(

לעבד, לסכם ולדווח על  דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המªהלת לרשום,

 -וכן מידע כספי הªוגע לקופת הגמל;

כל תרמית, בין מהותית ובין שאיªה מהותית, בה מעורבת ההªהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש   )ב(

 להם תפקיד משמעותי בבקרה הפªימית של החברה המªהלת על דיווח כספי הªוגע לקופת הגמל.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

  
         31.03.2026    

  תאריך   
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  ) Certificationהצהרה (

 כי:  , מצהיר אªי גיא חביה 

  (להלן: ״הדוח״). 2025(להלן: ״קופת הגמל״) לשªת  IRAאקטיון גמל סקרתי את הדוח השªתי של   . 1

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איªªו כולל כל מצג לא ªכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה   . 2

מהותית הªחוץ כדי שהמצגים שªכללו בו, לאור הªסיבות בהן ªכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס 

  לתקופה המכוסה בדוח.

ל בדוח משקפים באופן ªאות, מכל הבחיªות בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלו  . 3

המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קופת הגמל וכן את השיªויים בזכויות העמיתים 

  והתªועה בקופת הגמל למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

ם לגבי אªי ואחרים בחברה המªהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות וªהלי  . 4

  -הגילויולבקרה הפªימית על דיווח כספישל קופת הגמל; וכן

קבעªו בקרות וªהלים כאלה, או גרמªו לקביעתם תחת פיקוחªו של בקרות וªהלים כאלה, המיועדים   (א)

להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתªו על ידי אחרים בחברה המªהלת, בפרט 

 דוח;במהלך תקופת ההכªה של ה

קבעªו בקרה פªימית על דיווח כספי,או פיקחªו על קביעת בקרה פªימית על דיווח כספי, המיועדת לספק   (ב)

מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימªות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לכללי 

 חשבוªאות מקובלים ולהוראות הממוªה על שוק ההון.

ת של הבקרות והªהלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגªו את מסקªותיªו לגבי הערכªו את האפקטיביו  (ג)

האפקטיביות של הבקרות והªהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתªו; 

 -וכן

גיליªו בדוח כל שיªוי בבקרה הפªימית של החברה המªהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון הרביעי   (ד)

באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפªימית של החברה המªהלת שהשפיע 

 -על דיווח כספי הªוגע לקופת הגמל; וכן

אªי ואחרים בחברה המªהלת המצהירים הצהרה זו גיליªו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת   . 5

ביותר לגבי הבקרה הפªימית על דיווח כספי  הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתªו העדכªית

  הªוגע לקופת הגמל:

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפªימית על   )ג(

לעבד, לסכם ולדווח על  דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המªהלת לרשום,

 -וכןמידע כספי הªוגע לקופת הגמל; 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאיªה מהותית, בה מעורבת ההªהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש   )ד(

 להם תפקיד משמעותי בבקרה הפªימית של החברה המªהלת על דיווח כספי הªוגע לקופת הגמל.

  .אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין

  

                          31.03.2026    

  תאריך   

  



 

 דני קליק משרד רואי חשבון 
Donnie Calic & co. CPA. (Isr.) 

   28רח' הרכבת   67770אביב,   -תל   
Tel - 972-3-5660094 

 03  - 5606352  –פקס 
fax- 972-3-5606352 

 )רב קווי(  03 –  5660094 -טל
Tel Aviv, 67770  28 Haracevet St. 

 office@calic.co.ilE mail אלקטרוני דואר 

 רואה חשבון     -דני קליק       
 רואת חשבון    -רויטל קיבל   
 רואה חשבון    -אורן עטיה     

 
Donnie Calic    -  CPA. (Isr.) 
Revital Kibel    -  CPA. (Isr.) 

Oren Attia        - CPA. (Isr.) 
 

 של  לעמיתים תלוי הבלתי   המבקר   החשבון אהרו  דוח

 כספי  דיווח  על   פנימית בקרה  -  IRAגמל    אקטיון
 

גמל    של  כספי  דיווח  על  הפנימית  הבקרה  את  ביקרנו , 2025  בדצמבר  31  ליום(  הקופה  -  להלן)  IRAאקטיון 
 Committee of-ה  ידי  על  שפורסמה   פנימית  בקרה   של   המשולבת  במסגרת  שנקבעו  קריטריונים   על   בהתבסס

Sponsoring Organizations of the Treadway Commission  (להלן  -  COSO  .)של  וההנהלה   הדירקטוריון  
 פנימית   בקרה  של  האפקטיביות  את   ולהערכתם  כספי  דיווח  על  אפקטיבית  פנימית  בקרה  לקיום  אחראים  החברה

  אחריותנו .  המצורף   כספי  דיווח  על   הפנימית  הבקרה  בדבר  וההנהלה  הדירקטוריון  בדוח  הנכללת   כספי  דיווח  על
 . ביקורתנו על  בהתבסס קופהה   של  כספי  דיווח  על  הפנימית  הבקרה על   דעה  לחוות  היא

 
 ב "בארה  Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)-ה  לתקני  בהתאם  ביקורתנו  את  ערכנו
  תקנים   פי  על.  בישראל  חשבון  רואי  לשכת  ידי  על  אומצו  אשר,  כספי  דיווח  על  פנימית  בקרה  של  ביקורת  בדבר
 מכל ,  קויימה  אם  ביטחון  של  סבירה  מידה  להשיג  במטרה  ולבצעה  הביקורת  את  לתכנן  מאיתנו  נדרש  אלה

  לגבי   הבנה   השגת   כללה   ביקורתנו.  קופהה  של  כספי  דיווח  על   אפקטיבית  פנימית  בקרה,  המהותיות  הבחינות
  אפקטיביות   של  והערכה   בחינה  וכן,  מהותית   חולשה  שקיימת  הסיכון  הערכת,  כספי  דיווח  על   פנימית  בקרה 

  אחרים   נהלים  ביצוע  גם  כללה  ביקורתנו.  שהוערך  הסיכון  על  בהתבסס   פנימית  בקרה  של  והתפעול  התכנון
 . דעתנו  לחוות  נאות  בסיס  מספקת  שביקורתנו  סבורים אנו.  לנסיבות בהתאם  כנחוצים  שחשבנו

 
של  מהימנות  הלספק מידה סבירה של בטחון לגבי    המיועד  תהליך  נההי  קופהשל  בקרה פנימית על דיווח כספי  

הנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון  בהתאם ל  למטרות חיצוניות  דוחות כספייםשל    ה הכנהדיווח כספי ו
ובתקנות מס הכנסה   2005-בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה  במשרד האוצר,

אותם  כוללת את    קופהבקרה פנימית על דיווח כספי של  .  1964-)כללים לאישור ולניהול קפות גמל(, התשכ"ד
ת א נאות  באופן  במדויק ואשר, בפירוט סביר, משקפות  רשומות    מתייחסים לניהול(  1מדיניות ונהלים אשר: )

של  העסקאות   הוההעברות  מרשותה(    קופה נכסי  הוצאתם  ביטחון 2))לרבות  של  סבירה  מידה  מספקים   )
הנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח שעסקאות נרשמות כנדרש כדי לאפשר הכנת דוחות כספיים בהתאם ל

ובתקנות מס   2005-וחסכון במשרד האוצר, בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה
נעשים    קופה ל הוהוצאת כספים ש  קבלת כספיםוש  1964-פות גמל(, התשכ"דוהכנסה )כללים לאישור ולניהול ק

טחון לגבי י( מספקים מידה סבירה של ב3)-; והדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת רק בהתאם להרשאות  
,  קופההעברה )לרבות הוצאה מרשות( בלתי מורשים של נכסי ה מניעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש או  

 על הדוחות הכספיים.   שיכולה להיות להם השפעה מהותית
,  כן  כמו.  מוטעית  הצגה  לגלות  או  למנוע  שלא  עשויה  כספי  דיווח  על  פנימית  בקרה,  המובנות  מגבלותיה  בשל

  תהפוכנה   שבקרות  לסיכון  חשופה  כלשהי  נוכחית  אפקטיביות  הערכת  בסיס  על  העתיד  לגבי  מסקנות  הסקת 
 .לרעה  תשתנה  הנהלים  או  המדיניות  של  הקיום  שמידת  או בנסיבות  שינויים  בגלל  מתאימות לבלתי

 
 קופהה  של  כספי  דיווח  על  אפקטיבית  פנימית  בקרה,  המהותיות  הבחינות  מכל,  קיימה  החברה המנהלת,  לדעתנו

 ידי   על  שפורסמה   פנימית  בקרה  של  המשולבת   במסגרת   שנקבעו  קריטריונים  על  בהתבסס  2025  בדצמבר  31  ליום
COSO . 
 2025   בדצמבר  31  ליום  הקופה הדוחות הכספיים של  את  מקובלים בישראל,  בהתאם לתקני ביקורת  גם    ביקרנו

מהנוסח האחיד על   ללא שינויכלל חוות דעת  2026במרץ  31 מיום  שלנווח והד, באותו תאריך הסתיימה לשנה שו
 אותם דוחות כספיים. 
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